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Nota do Gestor: No més o principal acontecimento foi a proposta do Ministério da Economia de explicitamente romper o teto de gastos com a PEC dos Precatorios, e o significativo impacto que

Ve
teve na percepgio de risco fiscal do pafs. O mercado perdeu a esperanga sobre o funcionamento da regra que garantitia o equilbrio fiscal do pais e as curvas de juros dispararam: (i) taxas de juro real subiram para a
casa de 5,5% em todos os prazos (abertura de 180 bps na ponta curta e 50bps na ponta longa); (ii) taxas de juro nominal abriram para a casa de 12,2% também em praticamente todos os prazos (abertura de 290bps
nos curtos e 130bps nos longos).

Com essa ruptura e novos dados de inflagao alta, as expectativas do mercado para a reuniao do Copom mudaram rapidamente de uma alta na Selic de 1,0% para 1,5%. O comité acabou decidindo por uma alta de
1,5% e sinalizando outra alta no mesmo patamar para Dezembro.

O Fundo teve resultado de 0,4% (76% do CDI) em Outubro de 2021. No ano, o fundo acumula 4,9% (162% do CDI). O resultado foi severamente impactado pela abertura das taxas de juros, que desvalorizou 3
debéntures indexadas ao IPCA em razio da marcagao a mercado (contribui¢io negativa de 23 bps na carteira para os 3 papeis). Esses papeis representam 11% do PL do fundo.

Do lado positivo, as debéntures de Eneva, Suzano e CVC apresentaram retorno superior ao carrego esperado para o més (contribuicio somada na carteira de 9 bps). (i) 0,96% vs 0,60% para ENEV22; (i) 1,05% vs
0,60% para SUZB18; e (iii) 1,25% vs 0,91% para CVCB14. Os outros titulos privados renderam em linha com o carrego esperado, contribuindo 24 bps para a carteira.

Os FIDCs contribuiram com 17bps para a carteira com uma alocagio de 17,3%, performando dentro do esperado.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
2018 0,6% | 0,6%  0,6%
%CDI 186% | 186%  186%
2019 22%  0,6% 02%  0,6% 1,1%  09%  05% 04% 08% 15% -02% 19% | 11,0% 11,8%
%CDI  397% 114%  39%  119% 199%  201%  92% 1%  181%  317%  -41%  508% | 185%  186%
2020  0,0%  -0,2% -3,6% 1,1% 18%  0,7%  19% -0,1% 02%  0,0% 0,7% 04% | 28% 14,9%
%CDI  -10%  -72% -1064% 395%  759%  325%  979%  -34% 133%  -6% = 502% = 219% | 103%  161%
2021 04%  04%  03%  05%  0,6%  0,6% 05% 0,6% 0,6% 04% 49%  20,5%
%CDI  282% 297% 151%  223%  231% 194% 132% 136% 129%  76% 162%  164%

*Inicio: 10 de Dezembro de 2018
Alocagio por Setor

Crédito Corporativo - IPCA +

20% 11% Crédito Corporativo - CDI +
49%
1 0,
5% FIDC
17%
10%
5% Caixa
1%
0%
: : Letras Financeiras
dez-18 ago’l 9 mai-20 ]an’Zl out-21 4% Certificados de Recebiveis
—Fundo —CDI 8%
- Informagio Legal
Informacgdes: - = ’ ’
Gestor Mogno Capital Investimentos
Publico Alvo: O FUNDO é destinado a investidores qualificados nos CNPJ 31.964.159/0001-50
termos da regulamenta¢io em vigor, definidos pela CVM. Administrador e Controladoria BTG Pactual S.A. DTVM
Custodia Banco BTG Pactual S.A.
Filosofia de Investimento: O FUNDO investe em fundos de Auditor EY
investimento e ativos financeiros ¢/ ou modalidades operacionais que Inicio 10 de Dezembro de 2018
apresentem potencial de valorizagao acima dos indices de mercado e Pattiménio Liquido 28,1 Milhdes
consigam identificar oportunidades de investimentos com preservagao de Média de Patriménio Liquido 12M 27,5 Milhdes
capital e ganho de poder de compra ao longo do tempo.
Objetivo: O FUNDO buscar proporcionar a valorizagio de suas cotas Taxa de administragao 1,00% a.a.
mediante aquisi¢io de cotas de fundos de investimento e ativos Taxa de performance 10% do que exceder o CDI
financeiros ¢/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do Tipo Anbima Multimercados
mercado financeiro, buscando através de estratégias de investimento Aplicagio inicial Nio ha
baseadas em cenarios macroecon6micos de médio e longo prazos, Movimentacio minima Nio ha
rentabilidade acima do Certificado de Depésito Interbancario — CDI. Imposto de Renda Tributagio de longo prazo
Horario para movimentacao 15h40
Prazo de cotizagio para resgate D+30 (cortidos)
Prazo de liquidagao para resgate D+1 (ateis)*
A presente instituicao aderiu a0 | Djcclaimer *1 dia iitil apds cotizacdo
/\ Codigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Préticas para os Fundos | Recomendagdes ao investidor: As informagdes contidas neste material sio de cariter Z Fundos de niio contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ANBIMA de investimento ainda, do Fundo Garantidor d o - FGC. A rentabilidade divulgada no ¢ liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor ¢ recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar ecursos. Para avaliagio da perfc jos fundos de ,é vel uma andlise de perfodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A Mogno Capital Investimentos Ltda. nio se responsabiliza pela
publicagio acidental de informagdes incorretas, nem por decisdes de investimentos tomadas com base neste material.
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